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MEDIO PLAZO

Fondos que brillan este afio
y que tienen recorrido

El 67,5% de los fondos esparioles se revaloriza este ario, con una rentabilidad media del
1,86%. Varios fondos de Bolsa internacional avanzan més de un 20% desde enero.

A.Roa

Los mercados sonrien a los
inversores este afio, pero no
en todos los activos por igual.
El 67,5% de los fondos espa-
fioles registra revalorizacio-
nes este afio, segun los datos
de Inverco a cierre de sep-
tiembre. Hay grandes dife-
rencias por categorias. Mien-
tras que solo un fondo mone-
tario de los 40 que existen su-
be este afio (es decir, el 2,5%
de los productos de la catego-
ria), el 94,3% de los fondos de
Bolsa emergente registra as-
censos desde enero.

Los fondos mixtos, que son
de los que mas suscripciones
netas se anotan desde enero,
también estén entre los que
mejor se han comportado. El
89,1% de los fondos mixtos de
Bolsa de la zona euro y el
86,4% de los mixtos de renta
variable internacional suben
este afio. El porcentaje de
productos de la categoria en
positivo es similar en los mix-
tos de renta fija internacional
(un 78,1%) y de renta fijade la
zonaeuro (un 83,1%). _

También es mayoritario el
ntmero de fondos de Bolsa
espafiola que sube este ejerci-
cio (un 88,3%) y el de los de
renta variable europea (un
87%). Mas débil es el compor-
tamiento de los fondos de

renta variable estadouniden-
se, entre los que sube el 58,1%.

El delicado entorno del
mercado, con tipos bajo mini-
mos, se deja sentir en los fon-
dos derenta fija. S6lo el 40,7%
delos productos de deuda eu-
ropeaa corto plazo avanza es-
te afio. Entre los fondos de
renta fija internacional la si-
tuacién no es mucho mejor,
conun43,8% de productosen
positivo.

También sufren los fondos
garantizados de rendimiento
fijo, que estan entre los pro-
ductos con méas reembolsos
este afio. Apenas el 33% regis-
tra ascensos este afio. Algo
mejor le va a los garantizados
de rendimiento variable, de
los que el 70,3% consigue as-
Censos.

De media, la rentabilidad
de los fondos espafioles es del
1,86%, con los productos de
Bolsa espariola (un 10,68% de
retorno medio) y los de Bolsa
internacional (un 6,96%,), al
frente.

Fondos lideres

Los fondos espafioles con
mas rentabilidad este afio son
todos de Bolsa. Al frente del
ranking de los mejores pro-
ductos de renta variable esta
el Japan Deep Value Fund,
que sube un 31,2%, segtin da-

Los fondos de
pequeiias empresas
europeas estan entre
las recomendaciones

de los expertos

Varios mixtos
flexibles, una opcién
para inversores
moderados, logran
alzas de dos digitos

tos de la consultora Mor-
ningstar. Elfondo, de Gesiuris
AM, invierte un 42,7% en el
sector industrial japonés y un
20,4% en el tecnoldgico.

Le sigue el BBVA Bolsa
China, centrado en el gigante
asiatico, que se revaloriza un
26,1%. En los cinco tltimos
afios consigue un ascenso
anualizado del 9,7%.

El fondo Algar Global
Fund, que tiene como gestora
aRenta 4 y estd asesorado por
Algar Financial Products,
avanza un 24,6% en el afio.
Esta especializado en compa-
fifas de la Bolsa europea de
pequeiia capitalizacién y en-
tre sus mayores posiciones en
cartera estan las espafiolas
Cie Automotive, Gestamp,
Realiay Tubos Reunidos.

Dos fondos mixtos superan
también el 22% de revaloriza-
ci6n en el afio. Ambos com-
parten su fuerte exposicién a
la Bolsa y su flexibilidad en la
gestion. El Esfera Robotics,
por ejemplo, sube un 24,7%,
con Apple y Amazon entre
sus mayores posiciones. El
Fon Fineco Inversién sube
un 22%, gracias a st inversion
directa en acciones y su ope-
rativa con derivados.

Entre los fondos alternati-
vos, el que més sube es el Ren-
ta 4 Multigestion ftaca Glo-
bal Macro, que se revaloriza
un 21,8% y tiene una exposi-
cién neta a Bolsa del 158% por
su operativa con derivados.

El tinico fondo espafiol de
renta fija que consigue ascen-
sos de dos digitos es el Mu-
tuafondo Bonos Subordina-
dos, que est4 especializado en
deudasubordinada de entida-
des financieras como Rabo-
bank, Bankinter, Intesa San
Paolo o BNP Paribas. En el
aflo sube un10,8%.

Algo mas reducida, pero
muy por encima de la media
de su categoria, es la rentabili-
dad del Caixabank Bolsa Se-
leccion Emergentes, que in-
vierte en deuda emergente y
avanza un 8,1% en su clase
prémium. El Sabadell Bonos
Alto Interés sube un 6,8%

Expansién

desde enero gracias a su
apuesta por bonos high yield,
es decir, los que ofrecen mas

interés a costa de asumir mas’

riesgo.

Recomendaciones

La categoria que cuenta con
mas recorrido, segin los ex-
pertos consultados, es la de
los fondos de Bolsa europea.
Carlos Farras, de. DPM Fi-
nanzas, explica que “nos
preocupan los niveles de la
Bolsa estadounidense, mien-
tras que en Europa hay valo-
raciones mas” aceptables,
reactivacién econdémica y un
BCE expansivo”.

También José Maria Luna,
de Profim, es optimista con
Europa. Entre los fondos
aconsejados hay varios pro-
ductos de pequefias compa-
fifas como el Threadneedle
European Smaller Compa-
nies, el Oddo Avenir Euro o
el Groupama Avenir.

En renta fija, los expertos

_eligen fondos de bonos liga-

dos a la inflacién como el
AXA Global Inflation Bonds
- A Capitalisation Redex. Pa-
ra perfiles moderados, José
Maria Loinaz, de Sassola
Partnets, opta por mixtos co-
mo el M&G Dynamic Alloca-
tion o0 el MFS Meridian Pru-
dent Wealth.

De fondos
y demas

Marcelo
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Panorama
para sufrir

En un confuso escenario en el
que se entremezclan con una
crisisquenoacaba, unatasade
paro que, atin reduciéndose,
no baja, y un consumo que no
crece, se juntan los problemas
derivados de la tension catala-
na, con faltas de gobierno y de
actuacion que se materializan'
enel laisser faire, laisser passer
francés; nuestros gestores, to-
dos, van de Malaga a Malagén
(Ciudad Real). Parafraseando
a Eduardo Marquina se po-

< dria decir perfectamente que

“en Espaiia, los politicos y yo
somos asi, sefiora”, unos bue-
nos paranada.

El inversor busca alternati-
vas de rentabilidad. La Bolsa,
en la actualidad, queda en-
marcada dentro del mas puro
riesgo por el que nadie se atre-
ve a pronosticar que pasara
mafiana, circunstancia exten-
sible a casi todo excepto a la
meteorologia, que hoy dia es
una ciencia cierta (sol, sol, sin
[luvia que nos alivie).

Asi, y como destino del di-
nero, vuelve al primer plano el
sector inmobiliario. El coste,
ya de por si disparado, sube
ain mas. Analizando la indus-
triay preguntando por precios
los vendedores se justifican
con una demanda (dicen) de-
sorbitada y aducen que la es-
caladano tiene freno ni posibi-
lidad de bajada. Por ejemplo:
Zona centro sur de Madrid en
barrio de inmigrantes. Vivien-
das centenarias, la mejor, de
30 metros en edificios sin as-
censor ni condiciones. Precio
metro cuadrado de compra
6.000 euros; alquiler por 900
euros. Quien adquiera por in-
version obtendria un rendi-
miento del 6% pero, sen ese
distrito quién puede pagar esa
renta con los salarios que pue-
dentener? Miedo da. Utilizan-
do el dicho bursatil, “el tiltimo
duro quelo gane otro”.

Siempre se ha dicho que el
beneficio esta en el riesgo y-
que sin éste no hay ganancia,
pero hoy el peligro es mucho
mayor delo que reflejalavola-
tilidad del Ibex. Encima, tene-
mos un fin de semana con una
hora més. Como para vivirla!
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